EDITORIAL

Los inesperados
petroleo caro y
dolar barato

CON EL BARRIL DE BRENT A US$94 Y TENDENCIA AL
ALZA, EL DOLAR SE HA DESPLOMADO A POCO MAS DE
$3.900, UNA SITUACION INESPERADA QUE SE
CONSTITUYE COMO UNA NOTICIA AGRIDULCE

La Agencia Internacional de
Energia alert6 que la decision
de Arabia Saudita de extender
los recortes a su produccién
de petréleo hasta fin de afio
provocara un importante
déficit de suministro durante
el resto del afio, manteniendo
los precios mas altos, lo que
hallevado a que el barril de
brent supere los US$94 y
como consecuencia el délar se
haya devaluado en los merca-
dos emergentes; la tasa de
cambio frente al peso solo
asciende a poco mas de
$3.900, una cifra no vista en
casi 18 meses. Dice 1a AIE que
“los recortes de la Organiza-
cion de Paises Exportadores de
Petréleo, un cartel de naciones
productoras de petroéleo don-
de Arabia Saudita es el mayor
productor y lider de facto, han
llevado a la retirada del mer-
cado de 2,5 millones de barri-
les por dia, desde enero,
aunque esto se ha visto miti-
gado en gran medida por un
suministro récord procedente
de Estados Unidos y Brasil,
con un aumento de la oferta
fuera de la Opep de 1,9 millo-
nes de barriles por dia”. E1
Wall Street Journal resalta que
el mercado espera que la
demanda de petréleo aumente
en 2,2 millones de barriles por
dia en 2023, con un promedio
de 101,8 millones de barriles
por dia. Es probable que el
crecimiento de la demanda se
modere el préximo afio a 1
milléon de barriles por dia, con
un promedio de 102,8 millo-
nes de barriles por dia, a
medida que la recuperacion
econémica de China de la
pandemia de covid-19 se
modera y la mayor adopcién
de vehiculos eléctricos reduce
la demanda de combustibles
fosiles por parte de los consu-
midores. Sin embargo, se
espera que China represente
75% del aumento de la deman-
da este afio”. Para Colombia
siempre sera una noticia
agridulce porque los elevados
precios de una materia prima
como el petréleo, seran bue-
nos para las arcas nacionales
via exportaciones y las utilida-
des de Ecopetrol, pero malos
bajo el imperativo fiscal de

llevar el costo del galén de
gasolina a precios internacio-
nales, pues el combustible va
a subir en todo el mundo en
los préximos meses, mucho
mas de lo esperado. Esta
segunda quincena de septiem-
bre, estara signada por la
junta de la Reserva Federal en
la que tomara una nueva
decisi6én sobre las tasas de
interés, algo que marcara el
comportamiento del délar por
estos dias, alo que se suman
los precios de los combusti-
bles. La volatilidad de la divisa
estadounidense esta en sus
niveles mas altos, pues los
mercados se alistan para la
decisién de tasas de interés y
descuenta por completo que
no habra movimientos en las
tasas, por lo que se manten-
dran en el rango de 5,25% y
5,50%. Por cada délar que sube
el precio del barril de petro-
leo, al pais le entran unos
US$130 millones, lo que se
convierte en una muy buena
noticia para los ingresos
nacionales, no obstante, el
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Ministerio de Minas y Energia
esta obligado a morigerar el
alza en el precio de los com-
bustibles que ha sido persis-
tente desde hace casi un afio y
que es uno de los factores que
no ha dejado-bajar la inflacién
amenos de un digito; no sobra
recordar que la variacién de
precios al consumidor local es
una de las més altas de la
region, justificada por esa
normalizacién gubernamental
de precios de la gasolina, el
costo de la energia eléctrica y
los alimentos, que atin estan
en niveles altos. Por supuesto,
el petrdleo caro y el délar
barato es una buena combina-
cién de elementos para la
economia de las familias, no
tanto para las exportaciones.
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